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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Przyokopowa 33/, 01-208 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ podmiotu:
6630Z

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 1080001923

Numer we wiasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

5. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o
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ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkgcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywédw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania s takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzier 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Inne wartosci niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowa metoda liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie wytworzone wewnetrznie nabyte
lub nabyte wytworzone/ nabyte
Weryfikacja pod katem
utraty wartosci / badanie Coroczna ocena czy wystapity przestanki
wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci

Na inne wartosci niematerialne skfadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartosciag bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzenh w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwadji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw,

Wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-7 lat
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywodw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywdw trwatych, jezeli sa spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywodw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata
wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej tego sktadnika aktywédw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomnigjszone;j
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos$¢ te ustala sie
dla poszczegolnych aktywédw, chyba ze dany sktadnik aktywédw nie generuje samodzielnie wptywéw
pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow.

Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywdw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkgji sktadnika aktywdw, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwroéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalne;j.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych

pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposoéb:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i naleznosci whasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci

o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane s w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny

do obrotu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
4. Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, a wycene z tytutu aktualizacji wyceny
do sprzedazy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiagcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdw pienigeznych z danego sktadnika
aktywow lub zobowiazan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywédw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spdtka ustala szacowana
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartosc¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako roznice
miedzy wartoscia tych aktywdw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania
kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywdw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,
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2) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartosciag godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwa
dtuznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywodw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartosciag sktadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezacag wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentdéw finansowych.

Leasing — Spdtka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej sSrodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia
niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiagzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowiag w bilansie odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci

6/43

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 22 okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci





aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
usD 4,1012 3,9350
EUR 4,2730 4,3480

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktérych one dotycza, Spdtka dokonuje
czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie
do kosztow przysztych okreséw sprawozdawczych. Klasyfikacja poszczegolnych rodzajow rozliczen
miedzyokresowych czynnych, zostata zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sg koszty biezacego okresu, ktorych
jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktore Spotka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki
przysztych wydatkéw zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Spotki, ktdrych okres wymagalnosci lub kwota sa
niepewnie, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepiséw oraz rezerwy, ktore majg w petni pokry¢
przyszte zobowigzania wobec pracownikdéw, m.in. z tytutu premii, nagréd jubileuszowych. Jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne ujmowane sg rowniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spofki,
ktorych okres wymagalnosci lub kwota sg niepewne i dotycza zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Prezentowane s3 tutaj m.in. rezerwy na koszty z tytutu wakacji czynszowych, rezerwy na premie
pracownikow i Zarzadu.

Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem. Na kapitaty wtasne sktadaja sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane
(niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)
Zyski zatrzymane tworzone sg z wyniku finansowego roku biezgcego oraz wynikéw finansowych z lat
ubiegtych, ktore nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktada sie:
- kapitat zapasowy, ktory pochodzi z przeniesienia zyskow wypracowanych w poprzednich okresach
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sprawozdawczych;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spdtek metoda taczenia udziatdw.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania — rozumie sie przez to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw
jednostki.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw s ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku zadne zobowiazania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Prezentowane sg tutaj m.in. zobowigzania z tytutdw dostaw i ustug, z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostana
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zZwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Prezentujemy tutaj m.in. rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, rezerwe na podatek odroczony
oraz rezerwy na otrzymane kary.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
Z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych,
ktore prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywédw i pasywédw a
ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywodw lub pasywédw przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochoéd do opodatkowania lub strate podatkowa. wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow lub pasywdw przy transakgji nie
stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych r6znic przejsciowych z tytutu udziatdw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspoditzaleznych, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwréceniu i osiggniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
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osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i
ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywédw i ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ zobowigzan. Podatek od towardw i ustug jest ptacony w
stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych.
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja rdéznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszag zostac zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja,
Spétka ustala kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych,
ktoérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych a
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskéw i strat.
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Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw
aktywdw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzad ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. P6Zniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywédw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Ustalenia wyniku finansowego:
Uznawanie przychodéw

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z nastepujacych zrodet:
- opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez Spétke od
wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesiecznych
lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np.
ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sg
statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez
Spotke w zaleznosci od osiagnietych przez fundusze wynikdéw inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym
dla danego funduszu benchmarkiem. Optata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna — optata nalezna Spétce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych — state oraz zmienne optaty pobierane przez Spotke w zaleznosci od
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wartosci aktywdw netto zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub
roczne w zaleznosci od przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata
pobierana jest w okresach miesiecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na
wartos¢ aktywdw. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywow i pobierana jest w
okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spotce sg przede wszystkim koszty dystrybugji, tj. koszty prowizji poniesione na
rzecz dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w
ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku
w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychodoéw finansowych Spétka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu
odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych. W
kosztach finansowych Spétka ujmuje gtdwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
oraz koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowiazania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodoéw finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, w ktdra jednostka zainwestowata, na podstawie uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzieh ustalenia prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzag pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzier 31 grudnia 2024 zatrudnienie w Spétce osiagneto
wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu swiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120 — dalej ,UoR").

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych, wycenianych do wartosci godziwej.

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za okres konczacy
sie 31 grudnia 2023 roku.

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:
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8. Dodatkowe informacje uszczegotawiajace

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna (,Spoétka”, ,Noble Funds TFI S.A”, ,NF
TFI S.A") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spotka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie, pod numerem KRS 0000256540. Spo6tce nadano numer statystyczny REGON
140546970. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, ul. Przyokopwa 33, 01-208 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Spdtka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych (tzw. asset management).
Spétka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spodtka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotow:
a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Konserwatywny,
« Subfundusz Noble Fund Emerytalny,
« Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich,
« Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,
+ Subfundusz Noble Fund Stabilny,
« Subfundusz Noble Fund Akcji Europejskich,
+ Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich,
« Subfundusz Noble Fund Obligacji,
b) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 2 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych,
« Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
¢) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
d) funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
e) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
f) funduszu Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
g) funduszu Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkinety Aktywow Niepublicznych,
h) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w likwidacji,
i) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,
j) funduszu Open Retail Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
k) klientdw, w ramach zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych,
) klientow, w ramach doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 16 grudnia 2024 r. Zgromadzenia Inwestoréw funduszy NF Mezzanine FIZAN oraz NF Private Debt
FIZAN podjeto uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie potaczenia funduszy, pod
warunkiem, ze:

1) liczba certyfikatow inwestycyjnych NF Mezzanine FIZAN, ktére podlegaty umorzeniu w dniu wykupu
przypadajacym na dzieh 30 grudnia 2024 r. oraz liczba certyfikatow inwestycyjnych NF Mezzanine FIZAN,
co do ktoérych ztozono zadania wykupdw na dzien wykupu przypadajacy na dzien 15 stycznia 2025 r.
tacznie nie przekroczyty liczby certyfikatéw inwestycyjnych NF Mezzanine FIZAN o wartosci odpowiadajacej
kwocie 80 000 000,00 ztotych

oraz
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2) liczba certyfikatéw inwestycyjnych NF Private Debt FIZAN, co do ktérych ztozono Zzgdania wykupdw na
dzien wykupu przypadajacy na dzien 15 stycznia 2025 r. nie przekroczyta liczby certyfikatow inwestycyjnych
NF Private Debt FIZAN o wartos$ci odpowiadajacej kwocie 50 000 000,00 ztotych.

Na mocy uchwaty z dn. 10.01. 2025 r. Zarzad Towarzystwa stwierdzit, ze ziscit sie warunek, pod ktérym
Zgromadzenie Inwestorow NF Mezzanine FIZAN oraz Zgromadzenie Inwestorow NF Private Debt FIZAN
wyrazito zgode na dokonanie potaczenia NF Mezzanine FIZAN z NF Private Debt FIZAN. W zwigzku ze
spetnieniem warunku proces potaczenia NF Mezzanine FIZAN oraz NF Private Debt FIZAN jest
kontynuowany.

W dniu 31.01.2025 r. przydzielone zostaty uczestnikom NF Private Debt FIZAN certyfikaty inwestycyjnych
NF Mezzanine FIZAN w zamian za certyfikaty inwestycyjne NF Private Debt FIZAN. W wyniku potaczenia
uczestnicy NF Private Debt FIZAN stana sie uczestnikami NF Mezzanine FIZAN z dniem potaczenia, tj. z
dniem wykreslenia Funduszu Przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, planowanym na dzien 14
lutego 2025 r. Z dniem 14 lutego 2025 r. nastgpito potaczenie Noble Fund Mezzanine Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych (Fundusz Przejmujacy) z Noble Fund Private Debt
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych (Fundusz Przejmowany). Potaczenie
Funduszy nastapito, stosownie do tresci art. 208zzi ust.2 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2024, poz. 1034) poprzez
przeniesienie majatku Funduszu Przejmowanego do istniejgcego Funduszu Przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom Funduszu Przejmowanego certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu Przejmujacego
w zamian za certyfikaty inwestycyjne Funduszu Przejmowanego.

W dniu 20 lipca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Getin Noble Banku S.A. (sygn. akt: WATM/GU/188/2023),
bedacego gtéwnym akcjonariuszem Noble Funds TFI S.A. Syndykiem Getin Noble Bank S.A. w upadtosci
zostat wyznaczony Pan Marcin Kubiczek. Kuratorem Getin Noble Bank S.A. w upadtosci zostat ustanowiony
Bankowy Fundusz Gwarancyjny. W dniu 23 pazdziernika 2024 roku podpisana zostata umowa pomiedzy
VeloBank S.A. a syndykiem masy upadtosciowej Getin Noble Banku i Idea Banku Panem Marcinem
Kubiczkiem, dotyczaca warunkowego nabycia wiekszosciowego pakietu akcji Towarzystwa przez VeloBank
S.A. VeloBank S.A w ramach transakgji przejmie od syndyka 86,33 proc. akcji Towarzystwa. Nabycie akgji
nastapi po spetnieniu warunkéw w postaci uzyskaniu odpowiednich zgéd m.in. Sedziego Komisarza,
Komisji Nadzoru Finansowego, Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Do dnia sporzadzania
niniejszego sprawozdania finansowego w/w zgoda nie zostata jeszcze wydana.

Zarzad Spotki
W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzili:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu

Sylwia Magott - Wiceprezeska Zarzadu

Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska - Rulnicka - Wiceprezeska Zarzadu

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 1 stycznia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu

Sylwia Magott - Wiceprezeska Zarzadu

Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka - Wiceprezeska Zarzadu
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W sktadzie Zarzadu w roku 2024 nastapita 1 zmiana:
- W dniu 23 kwietnia 2024 roku Pan Stawomir Bilik ztozyt rezygnacje z petnia funkcji Cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzien 5 maja 2024 roku.

Cztonkowie Zarzadu Spotki powotywani sg na okres wspdlnej kadengji, ktora trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spofki
W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzili:

« Mariusz Staniszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Ewaryst Zagajewski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
« Bogustaw Budzinski - Czlonek Rady Nadzorczej

« Radostaw Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej

* Andrzej Gajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

* Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w roku 2024.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakohnczony dnia 31 grudnia 2023 roku zostato zatwierdzone dnia 26 lipca
2024 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TFI S.A.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potaczenie jednostek badz przedsiewziec znajdujacych sie pod wspding kontrolg, to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktérego wszystkie faczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie
ostatecznie pod kontrola tej samej jednostki badz stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu jednostek
gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W 2023 roku nie miato miejsca zadne potaczenie
Spotek.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonhczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
I1l. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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konhczacy biezacy
rok obrotowy

16 794 248,00

1929 889,00

1929 889,00

1248 446,00
1248 446,00

78 091,00

900 625,00
202 694,00
67 036,00

10 218 806,00

10 218 806,00
100 046,00

100 046,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

33 455 080,00

2 407 674,00

2 407 674,00

1708 387,00
1708 387,00

98 029,00

1189 130,00
324 989,00
96 239,00

10 218 806,00

10 218 806,00
17 169 519,00

17 169 519,00





- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

I1l. Inwestycje krétkoterminowe
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100 046,00

100 046,00

3 297 061,00
3297 061,00

76 231 074,00

5306 562,00

5306 562,00
5303 921,00
5303 921,00

2 641,00

70 556 922,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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17 169 519,00

17 169 519,00

1950 694,00
1950 694,00

85942 766,00

26 000 982,00

26 000 982,00
25631 637,00
25631637,00

369 345,00

59 559 479,00





1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 70 556 922,00 59 559 479,00
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 17 845 662,00 58 020 589,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 17 845 662,00 49 993 589,00
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 8 027 000,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 52711 260,00 1538 890,00
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 52 711 260,00 1538 890,00

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 367 590,00 382 305,00
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM 93 025 322,00 119 397 846,00
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akcji)

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VL. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych
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Kwota na dzien

konhczacy biezacy

rok obrotowy

82 009 826,00
962 735,00
81 487 189,00

5069 115,00

-5509 213,00

11 015 496,00
3770 895,00
208 064,00
625 843,00

625 843,00

2 936 988,00
2 936 988,00

5265 899,00

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

93 305 076,00
962 735,00
81485 773,00

5069 115,00

5787 453,00

26 092 770,00
2 290 304,00
446 782,00
647 522,00

647 522,00
1196 000,00
1196 000,00

19 309 773,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci





a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w
tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

20/43

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5265 899,00

4 899 464,00
4 899 464,00

365 212,00

1224,00

1978 702,00

1978 702,00
472 734,00
1505 968,00
93 025 322,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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19309 773,00

18 332 101,00
18 332 101,00

971 022,00

6 650,00

4 492 693,00

4 492 693,00
727 795,00

3 764 898,00
119 397 846,00





RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

[Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos$é ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
[l. Zuzycie materiatéw i energii
[l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towarow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywodw trwatych
IIl. Dotacje
[l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
[l. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

38 519 569,00

38 519 569,00

47 786 819,00
1199 770,00
476 880,00

28 519 848,00
1432 355,00

13 999 883,00
2 109 859,00
1669 063,00

48 224,00

-9 267 250,00
1135 442,00

1135 442,00
2 389 349,00
1776,00

2 387 573,00
-10 521 157,00
3917 136,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

61897 053,00

61 897 053,00

60 095 855,00
1277 534,00
441 295,00
39889 312,00
1569 254,00

14 229 888,00
2 639 054,00
2 055 676,00

49 518,00

1801 198,00
1182 670,00

1182 670,00
84 086,00
85 566,00

-1 480,00
2 899 782,00
4 314 851,00





- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

[ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych
V.Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
[l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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3 893 135,00

3 600,00
20 401,00
322,00
322,00

-6 604 343,00
-1 095 130,00

-5509 213,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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4208 775,00

106 076,00

5 877,00
61,00

5816,00
7 208 756,00
1421 303,00

5787 453,00





ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akgji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akgji)
- eliminacja udziatéw w wyniku pofaczenia
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe

23/43

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

93 305 076,00

93 305 076,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00
81487 189,00
81485 773,00
1416,00
1416,00

1416,00

81 487 189,00

5069 115,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

87 517 623,00

87 517 623,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00
81485 773,00
75 749 058,00
5736 715,00
5736 715,00

5736 715,00

81485 773,00

5069 115,00





4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 5069 115,00 5069 115,00
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 5069 115,00 5069 115,00
okresu

5. Wynik z lat ubiegtych

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5 787 453,00 5736 715,00

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5787 453,00 5736 715,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5787 453,00 5736 715,00
a) Zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu) 5787 453,00 5736 715,00
- podziat zysku z lat ubiegtych (wyptata dywidendy) 5786 037,00
- przekazanie na kapitat zapsasowy (w tym niewyptacona 1416,00 5736 715,00
dywidenda)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedow lat poprzednich

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto -5509 213,00 5 787 453,00
a) zysk netto -5509 213,00 5787 453,00
b) strata netto
) odpisy z zysku

Il. Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 82 009 826,00 93 305 076,00

I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 82 009 826,00 87 517 623,00
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

-5509 213,00
51411 662,00
1199 769,00

-3 280 711,00
49 215 576,00
1480 590,00

20 694 420,00
-14 043 874,00

-3 845 643,00
-8 465,00
45 902 450,00

76 457 019,00
45 435,00

76 411 584,00

76 411 584,00

3280 711,00
73 130 873,00

65 399 646,00
307 478,00

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

5787 453,00
-6 164 338,00
1277 534,00

-2 193 558,00
-968 964,00
-100 635,00

-5954 403,00
405 810,00

1320 503,00
49 375,00
-376 885,00

158 340 798,00

158 340 798,00

158 340 798,00

4 600 000,00

2 193 558,00

151 547 240,00

164 410 486,00
686 973,00
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 65 092 168,00 163 723 513,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 65 092 168,00 163 723 513,00
- nabycie aktywdw finansowych 65 092 168,00 163 723 513,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 057 373,00 -6 069 688,00
(1-l)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wpltywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 5 787 453,00
1. Nabycie udziatow (akgji) wkasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 5787 453,00

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 787 453,00
(1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 51172 370,00 -6 446 573,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 51172 370,00 -6 446 573,00
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1538 890,00 7 985 463,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 52 711 260,00 1 538 890,00

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezagcy Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok -6 604 343,00 7 208 756,00

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate rdznice
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celdéw podatkowych), w tym:

Pozostate
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, w 1817 272,00 2 407 766,00
tym:

Pozostate 1817 272,00 2 407 766,00

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (trwate 246 396,00 243 674,00
roznice pomiedzy zyskiem/strata dla celow rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate 246 396,00 243 674,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w 7 934 664,00 19 540 031,00
biezacym roku, w tym:

Pozostate 7 934 664,00 19 540 031,00
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku 9 381 968,00 19 857 582,00
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate 9 381 968,00 19 857 582,00

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2578 715,00 4727 113,00
K. Podatek dochodowy 489 956,00 898 151,00
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

20250410_informacja_dodatkowa_final.pdf
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 10 kwietnia 2025 roku nie wystapity zdarzenia

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre nie

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
Spétka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci ani sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

KOREKTA BLEDU

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktore

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

Dodatkowe informacje i objaénienia

(w ztotych)

Zaliczki na

Rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku oi:::;z’:z:’:zie ) wartos:ci Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 5377 094 - 5377 094
Zwiekszenia, w tym: - - -
Nabycie -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamkniecia 5377 094 - 5377 094
Umorzenie
Saldo otwarcia (2 969 420) - (2 969 420)
Zwiekszenia, w tym: (477 786) - (477 786)
Amortyzacja okresu (477 786) - (477 786)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamkniecia (3 447 206) - (3 447 206)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2407 674 - 2407 674
Saldo zamkniecia 1929 889 - 1929 889
. N Oprogramowanie Zaliczkil n'a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku komputerowe ) wartos‘cl Ogétem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 5194 214 355 600 5549 814
Zwiekszenia, w tym: 182 880 35 580 218 460
Nabycie 182 880 35580 218 460
Zmniejszenia, w tym: - (391 180) (391 180)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (182 880) (182 880)
niprowtoneso sada : Qossn  (a0s300
Saldo zamkniecia 5377 094 - 5377 094
Umorzenie
Saldo otwarcia (2 441 960) - (2 441 960)
Zwiekszenia, w tym: (527 460) - (527 460)
Amortyzacja okresu (527 460) - (527 460)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamkniecia (2 969 420) - (2 969 420)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2752254 355 600 3107 854
Saldo zamkniecia 2 407 674 - 2 407 674

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada sie przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartosc firmy.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku Inwestycje w obce Maszyny i $rodki transportu Pozostate srodki Ogbtem
(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate 3

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 99 691 5988 646 540 501 288 940 6917 778
Zwiekszenia, w tym: - 307 478 - - 307 478
Nabycie - 307 478 - - 307 478
Zmniejszenia, w tym: - (44 896) (69 900) - (114 796)
Sprzedaz - (44 896) (69 900) - (114 796)
Saldo zamkniecia 99 691 6 251 228 470 601 288 940 7 110 460
Umorzenie
Saldo otwarcia (1662) (4799 515) (215 512) (192 702) (5 209 391)
Zwiekszenia, w tym: (19 938) (595 982) (76 860) (29 203) (721 984)
Amortyzacja okresu (19 938) (595 982) (76 860) (29 203) (721 984)
Zmniejszenia, w tym: - 44 896 24 465 - 69 361
Sprzedaz - 44 896 24 465 - 69 361
Saldo zamkniecia (21 600) (5 350 602) (267 908) (221 905) (5 862 014)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 98 029 1189 130 324 989 96 240 1708 387
Saldo zamkniecia 78 091 900 625 202 694 67 036 1248 446

Rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku Inwestycje w obce Maszyny i rodki transportu Pozostate srodki Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate g

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 74 586 5 875 078 297 004 350 285 6 596 953
Zwigkszenia, w tym: 99 691 125 325 243 497 - 468 513
Nabycie 99 691 125 325 243 497 - 468 513
Zmniejszenia, w tym: (74 586) (11 758) - (61 345) (147 688)
Likwidacja (74 586) (5 424) (80 010)
Sprzedaz - (6333) - (61 345) (67 678)
Pozostate
Saldo zamkniecia 99 691 5 988 646 540 501 288 940 6917 778
Umorzenie
Saldo otwarcia (16 782) (4 166 681) (167 934) (167 198) (4 518 594)
Zwiekszenia, w tym: (59 465) (644 592) (47 579) (86 849) (838 486)
Amortyzacja okresu (6 634) (644 592) (47 579) (51 269) (750 074)
Przeksiegowanie
niezamortyzowanej wartosci (52 832) - (35 580) (88 412)
Srodka trwatego
Zmniejszenia, w tym: 74 586 11758 - 61345 147 688
Likwidacja 74 586 5424 80010
Sprzedaz - 6333 - 61345 67 678
Pozostate - - - -
Saldo zamkniecia (1662) (4799 515) (215 512) (192 702) (5 209 391)
Odpisy aktualizujace - - - - -
Saldo otwarcia - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 57 804 1708 398 129 070 183 088 2078 359
Saldo zamkniecia 98 029 1189 130 324 989 96 239 1708 387

Wszystkie zmiany wynikaty z naby¢,zby¢, likwidacji srodkow trwatych lub planowanej amortyzacji. W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadéw na
wytworzenie $rodkéw trwatych w budowie. Spotka nie poniosta w biezacym roku, naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w tym na ochrone srodowiska.
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7. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objaénienia

(w ztotych)

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

W jednostkach powigzanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji

W jednostkach pozostatych 10 218 806 10 218 806
- kaucja dotyczaca zabezpieczenia umowy najmu powierzchni biurowej 218 806 218 806
- naleznos¢ dochodzona na
drodze sadowej - kara 10 000 000 10 000 000
natozona przez KNF
Razem naleznosci dtugoterminowe 10 218 806 10 218 806

W zwiazku z podpisaniem w dniu 31 maja 2023 roku z Wola Center sp. z 0.0. umowy dotyczaczej podnajmu nowej powierzchni biurowej w Warszawie przy ulicy Przyokopowej
33, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3 miesiecznego czynszu i optat eksploatacyjnej. W dniu 02 czerwca 2023 roku spotka

whptacita kwote w wysokosci 47 886,86 Euro.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Obligacje Skarbu Certyfikaty .
(w ztotych) Panistwa inwestycyjne Ogotem

Saldo otwarcia, w tym: 17 072 831 96 688 17 169 519
Wartos¢ w cenie nabycia 16 929 900 90 000 17 019 900
Aktualizacja wartosci 142 931 6 688 149 619
Zwigkszenia, w tym: 907 831 3358 911 189
Nabycia - -
Z;y;et:zv?;”?\erwszym okresie 438338 438 338
Aktualizacja wartosci 469 494 3358 472 852
Zmniejszenia, w tym: (17 980 662) - (17 980 662)
Wyptata odsetek po pierwszym
okresie odsetkowym (135000) ° (135 000)
Zmiana klasyfikacji na
Krotkoterminowe (17 233 238) - (17 233 238)
Aktualizacja wartosci (612 425) - (612 425)
Saldo zamknigcia, z tego: - 100 046 100 046
Warto$¢ w cenie nabycia 90 000 90 000
Aktualizacja wartosci 10 046 10 046

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Obligacje Skarbu Certyfikaty .

(w ztotych) Panstwa inwestycyjne Ogétem

Saldo otwarcia, w tym: - 94 628 94 628
Wartos¢ w cenie nabycia - 90 000 90 000
Aktualizacja wartosci - 4628 4628
Zwiekszenia, w tym: 17 072 831 2060 17 074 891
Nabycia 16 929 900 - 16 929 900
Aktualizacja wartosci 142 931 2 060 144 991
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Zmiana klasyfikacji na R . .
krétkoterminowe
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 17 072 831 96 688 17 169 519
Warto$¢ w cenie nabycia 16 929 900 90 000 17 019 900
Aktualizacja wartosci 142 931 6 688 149 619

Specyfikacja Certyfikatow Inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa

Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2024  Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2023

(dtugoterminowych)
Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 90 000 100 046 90 000 96 688
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 90 000 100 046 90 000 96 688
Razem 90 000 100 046 90 000 96 688

Specyfikacja Obligacji Skarbu Panstwa
(dtugoterminowych)
- PS0425

Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2024

Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2023
16 929 900 17 072 831

Razem

16 929 900 17 072 831

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegolnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia

2023 roku jest ponizej 10%.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3297 061 1950 694
Razem dtugoterminowe 3297 061 1950 694
Serwisy informacyjne 64 693 61957
Opieka informatyczna 121 188 94533
Licencja Microsoft 59 984 39177
Ubezpieczenia 9 864 9672
Optata za studia 5130 41 168
Subskrypcja do Firewalla Palo 42 691 56 409
Alto

Koszty prenumeraty 6 747 5791
Inne 57 294 73 598
Razem krétkoterminowe 367 590 382 305
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10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2024 roku
(w zlotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 5303 921 25631637
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto 5303 921 25 631 637
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - N
Stan naleznosci netto 5303 921 25 631 637
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu
podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych:
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto - -
Inne naleznosci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek:
do 12 miesiecy 2 641 369 345
- w tym depozyt gwarancyjny pod umowe

: " - 365917
najmu lokalu biurowego
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto 2 641 369 345
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - N
Stan naleznosci netto 2641 369 345
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej
do 12 miesiecy -
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto - -
RAZEM NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 5 306 562 26 000 982
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin ptatnosci.
Na dzien 31 grudnia 2024 i 31 grudnia 2023 Spotka nie Sci przetermi h.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
11. 1. Srodki pieniezne
(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

W jednostkach powiazanych - -
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - -
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane - -
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym - -
W jednostkach pozostatych 52711 260 1538 890
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - -
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym 52 711 260 1538 890
Razem s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 52711 260 1538 890
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr za rok

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

dnia 31 grudnia 2024 roku

11. 2. Inwestycje krotkoterminowe
- . Lokaty o okresie
Na dzief 31 grudnia 2024 roku Obligacje Skarbu Paristwa Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki uczestnictwa zapadalnns%/ci dtuzszym niz Ogétem
(w ztotych) ..
3 miesiqce
Saldo otwarcia, w tym: 49 993 589 - - 8027 000 58 020 589
Wartos¢ w cenie nabycia 49 130 873 8 000 000 57 130 873
Aktualizacja wartosci 862716 - 27 000 889716
Zwigkszenia, w tym: 19123 323 - - 16 498 344 35621 668
Nabycia - - - - -
Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe 17 233 238 - 17 233238
Otwarcie lokaty 16 000 000 16 000 000
Aktualizacja wartosci 1890 086 - 498 344 2388430
Zmniejszenia, w tym: (51 271 250) - - (24 525 344) (75796 594)
Sprzedaz (49 130 873) - - - (49 130 873)
Zakonczenie lokaty - - - (24 000 000) (24 000 000)
Aktualizacja wartosci (2 140 377) - - (525 344) (2 665 721)
Saldo zamkniecia, z tego: 17 845 662 - 17 845 662
Warto$¢ w cenie nabycia 17 233 238 17 233 238
Aktualizacja wartosci 612 425 612 425
Specyfikacja Obligacji Skarbu Paristwa (krétkoterminowych) Wartosé nabycia 31 grudnia 2024 Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2023
- PS0424 - - 12 573 600 13082114
- OK0724 - - 4492073 4541149
- PS0424 - - 17 971 200 18 145 039
- P$1024 - - 14094 000 14225 287
- Ps0425 17233238 17 845 662 - -
Razem 17 233 238 17 845 662 49 130 873 49 993 589
_— . Lokaty o okresie
Na dzien 31 grudnia 2023 roku Obligacje Skarbu Paristwa  Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki ictwa et dtaz niz Ogotem
(w ztotych) .
3 miesiqce
Saldo otwarcia, w tym: 62 261 702 53 363 3804 961 - 66 120 027
Wartos¢ w cenie nabycia 61 884 500 100 000 4500 000 - 66 484 500
Aktualizacja wartosci 377 202 (46 637) (695 039) - (364 473)
Zwigkszenia, w tym: 114776 887 - - 35 870 805 150 647 692
Nabycia 111693 613 - - - 111693 613
Otwarcie lokaty - - - 35100 000 35100 000
Aktualizacja wartosci 3083274 - - 770 805 3854079
Zmniejszenia, w tym: (127 045 000) (53 363) (3804 961) (27 843 805) (158 747 129)
Sprzedaz (124 447 240) (100 000) (4 500 000) - (129 047 240)
Zakonczenie lokaty - - - (27 100 000) (27 100 000)
Aktualizacja wartosci (2 597 760) 46 637 695 039 (743 805) (2 599 889)
Saldo zamkniecia, z tego: 49 993 589 - - 8 027 000 58 020 589
Warto$¢ w cenie nabycia 49 130 873 8 000 000 57 130 873
Aktualizacja wartosci 862716 27 000 889 716
Spotka zbyta jednostki uczestnictwa Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych: 22 500 sztuk - 27 stycznia 2023
roku, 22 500,126 sztuk - 16 marca 2023. Tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie jest w posiadaniu jednostek uczestnictwa Noble
Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych.
W dniu 17 marca 2023 Spétka zbyta 100 sztuk certyfikatyow inwestycyjnych Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji.
12. KAPITALY

12. 1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy

sztuki

31 grudnia 2024

sztuki

31 grudnia 2023

Akcje zwykte serii A o wartosci

nominalne;j 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000

Akcje zwykte serii B o warto$ci

nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100

Akcje zwykte serii C o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100

Akcje zwykte serii D o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885

Akcje zwykte serii F o wartosci

norr:inarr:yej 5 ztotych kazda 6330 31650 6330 31650
Razem 192 547 962 735 192 547 962 735

Wymogi kapitatowe

Zgodnie z art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku. Towarzystwo

jest do utrzymy

31 grudnia 2024 roku oraz w trakcie 2023 roku Towarzystwo spetnito okreslone nizej wymogi kapitatowe.

ia minil poziomu kapitatow. Na dzien

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 1 z uwzglednieniem ust. 4a pkt 1 ustawy)
Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 2 z uwzglednieniem ust. 3 i 4a pkt 1 ustawy), w tym:
Poziom kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 2 ustawy
Zwigkszenie kapitatu wlasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 ustawy
Zwigkszenie kapitatu wltasnego, o ktérym mowa w art 50 ust. 4a pkt 1 ustawy

13 243 607
3547 297
3119290

247 110
180 897

12117 306
3794294
3174040

381869
238 386
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12. 3 Akcjonariat

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr za rok

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

dnia 31 grudnia 2024 roku

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wigcej niz 5% gtoséw na

Liczba posiadanych akcji

Liczba posiadanych

% gtosow na WZA

Wartosé akcji

WZA na dziert 31.12.2024 r. (sztuki) stoséw wat
Getin Noble Bank S.A. w upadtosci 160 635 160 635 83,43% 803 175
ZO;);; I;v;e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49965
Pozostate osoby prawne 15 156 15 156 7,87% 75780
Pozostate osoby fizyczne 6763 6763 3,51% 33 815
Razem 192 547 192 547 100,00% 962 735

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wiecej niz 5% gtoséw na
WZA na dzieri 31.12.2023 r.

Liczba posiadanych akcji
(sztuki)

Liczba posiadanych
gtosow

% gtosow na WZA

Wartosé akcji
wzt.

Getin Noble Bank S.A. w upadtosci 160 635 160 635 83,43% 803 175
g:;r; I;w;e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49965
Pozostate osoby prawne 15 156 15 156 7,87% 75780
Pozostate osoby fizyczne 6763 6763 3,51% 33 815
Razem 192 547 192 547 100,00% 962 735

13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Spotka jest strona umoéw leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa samochody osobowe.

Podstawowe warunki uméw:

31 grudnia 2024

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Carefleet S.A.

Prime Car Management S.A.

Santander Consumer Multirent
sp. z0.0.

Ilos¢ samochodow

1

1

1

Czas trwania umowy

60 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Oplata wstepna

[Wartos¢ wykupu

1 samochod: 34 595,35 zt netto 1 samochod: 31 996,12 zt netto

1 samochod: 73 381,42 zt netto

obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli

WIBOR 1M

31 grudnia 2023

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Carefleet S.A.

Prime Car Management S.A.

Santander Consumer Multirent
p. 2 0.0.

Ilo$¢ samochodéw

1

1

1

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Oplata wstepna

[Wartos¢ wykupu

1 samochod: 50 902,91 zt netto 1 samochod: 31 996,12 zt netto

1 samochod: 73 381,42 zt netto

obliczenia wynagrodzenia  tytutu
umowy

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli

WIBOR 1M
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

14. PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

14. 1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni

W dniu 26 lipca 2024 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate nr 8/2024 o podziale zysku za 2023 roku w kwocie 5 787 453 zt w ten sposdb, ze:
kwota 5 786 037,35 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, a kwota 1 415,65 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

14. 2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy

Zarzad bedzie rekomendowat cata strate netto za rok 2024 pokry¢ z kapitatu zapasowego.

15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezerwa na kare sw1adczen|a' Razem
KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku 446 782 1196 000 647 522 2290 305
Zwigkszenie 208 064 1740 988 95 538 2 044 590
Wykorzystanie (446 782) - - (446 782)
Rozwiazanie - - (117 217) (117 217)
Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku 208 064 2 936 988 625 843 3770895
Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezerwa na kare sw1adczen|a' Razem
KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku 345 427 1370 000 675517 2390940
Zwigkszenie 446 782 - - 446 782
Wykorzystanie (345 427) - - (345 427)
Rozwiazanie - (174 000) (27 990) (201 990)
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku 446 782 1196 000 647 522 2 290 305

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Towarzystwo zawiazato rezerwe na koszty zwiazane z kara KNF w wysokosci 2.936.988 zt. Na dzien 31 grudnia 2023 roku

rezerwa ta wynosita 1.196.000 zt. Wigcej informacji na temat kary KNF zamieszczone w nocie 21.

16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krotko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe
wobec jednostek powiazanych, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe

5265 899 - - -
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 4 899 464 - -
. z_tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 365212 A A A
Swiadczen

- Z tytutu wynagrodzen - - R R
- inne 1224 - - -

Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,

5265 899 - - -

razem na dzien 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobow1‘qzama kroétko- i dtugoterminowe 19309 773 : : :
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 18 332 101 - - -
-lz.tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 971 022 B A .
Swiadczen
- z tytutu wynagrodzen - - - -
- inne 6 650 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe, 19309 773 } } }

razem na dzien 31 grudnia 2023 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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18.

19.

20.

21.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz
$wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia
2024 zatrudnienie w Spétce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 472 734 727 795
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1505 968 3764898

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na premie 1505 968 3764 898
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 1978 701 4492 693

Rezerwy na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw, z zarzadzaniem wierzytelno$ciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spotka bedzie musiata
zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztow w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagniete przychody. W miesiacu nastepnym Towarzystwo
otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spotki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W zwiazku z podpisaniem wdniu 23 grudnia 2019 roku z Getin Noble Bank umowy dotyczacej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Rondo Daszynskiego 2C, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3
miesiecznego czynszu. W dniu 18 czerwca 2020 roku Spotka wptacita kwote w wysokosci 330 067,54 zt. W dniu 1 lutego 2023 roku Spétka
doptacita kwote 35 849,93 zt w celu podwyzszenia kaucji. Doptata wynikata z waloryzacji stawki optat za czynsz. W dniu 22 stycznia 2024
roku na rachunek Spotki zostata zwrdécona kaucja z tytutu zakonczonej umowy najmu powierzchni biurowej przy ulicy Rondo Daszynskiego
2C. Kaucja zostata zwrocona w petnej wysokosci tj. 365 917,47 zt.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 31 maja 2023 roku z Wola Center sp. z 0.0. umowy dotyczaczej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3 miesiecznego
czynszu i optat eksploatacyjnej. W dniu 02 czerwca 2023 roku spotka wptacita kwote w wysokosci 47 886,86 Euro.

AKTYWA | PASYWA POZABILANSOWE

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie
mozliwosci natozenia na Spotke sankcji w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w
zwiazku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci
Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie wszczetego postepowania sankcyjnego i natozyta na
Towarzystwo nastepujace sankcje:

- kare pieniezna w wysokosci 5 000 000 zt w zwiazku z naruszeniem art 45a ust 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art 48 ust 2a pkt Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z zarzadzeniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open
Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.;

- kare pieniezng w wysokosci 5 000 000 zt za naruszenie paragrafu 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249 poz. 1859 ze zm.) w brzmieniu obowiazujacym przed wejsciem w zycie
rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020r., poz 2436) oraz postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow easyDebt Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.

Zgodnie z wydana decyzja, w dniu 18 maja 2021 roku Towarzystwo zaptacito kare w wysokosci 10 000 000 zt.

W dniu 17 maja 2021 roku Towarzystwo ztozyto do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, wnioskujac o jej
odrzucenie w catosci. W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym uchylit decyzje w catosci. W dniu 29
kwietnia 2022 roku Spotka otrzymata pisemny wyrok, w ktorym to Sad wskazat, ze wydanie decyzji nastapito z naruszeniem przepisow postepowania, ktore miaty
istotny wptyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym byty braki, o czym $wiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowodow powotywanych przez Spotke.
Uzasadnienie decyzji byto rowniez niepetne przez co nie mozna jej byto oceni¢ z punktu widzenia zgodnosci z prawem. W dniu 19 maja 2022 roku wptyneta
skarga kasacyjna ze strony KNF w odniesieniu do wyroku WSA. W dniu 2 czerwca 2022 roku Towarzystwo ztozyto odpowiedz na skarge kasacyjna KNF.

Biorac pod uwage zarzuty wobec decyzji Komisji Nadzoru Finansowego sformutowane w uzasadnieniu wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego oraz
zgodnie z posiadang opinia prawna, najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest oddalenie przez NSA skargi kasacyjnej Komisji Nadzoru Finansowego przy
jednoczesnym przekazaniu sprawy do ponownego rozstrzygniecia. W zwiazku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2024 roku, Towarzystwo zawigzato rezerwe na
koszty kary KNF w wysokosci 2.936.988 zt. Jesli powyzej opisany scenariusz sig zrealizuje to Towarzystwo otrzyma zwrot zaptaconej kary w wysokosci 10 000 000
zt wraz z odsetkami naliczonymi od dnia zaptacenia kary tj. od dnia 18 maja 2021 roku. Odsetki te nie sa ujete w ksiegach Towarzystwa i stanowia aktywo
warunkowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiada informacji o pozycjach pozabilansowych, ktére powinny by¢
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2024.
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22. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

23.

24,

25.

26.

27.

STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

Spétka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sa odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie
31 grudnia 2024 roku.

Rodzaj dziatalnosci

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 565 633 933 094
Optata za zarzadzanie, w tym: 37 898 450 60 900 370

optata za zarzadzanie (stata) 31831069 35251294

optata za zarzadzanie (zmienna) 6 067 381 25 649 077
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 55 485 63 589
Doradztwo inwestycyjne - -
Razem przychody ze sprzedazy 38519 569 61897 053

ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2024 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 565 633 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji
Ustugi obce. W roku 2023 byta to kwota 933 094 ztotych.

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych i odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow finansowych.

Spétka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapasow oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Zysk/(strata) brutto (6 604 343) 7 208 755
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do

opodatkowania 1817 272 2 407 766
- szacunek przychodow 76 064 99 590
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 1109 325 1150 079
- odsetki naliczone, niezaptacone - 27 000
- aktualizacja wartosci inwestycji 3600 125 434
- odsetki naliczone od obligacji 612 425 1005 647
- niezrealizowane roznice kursowe 15 820 -
- pozostate przychody 37 15
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania

przychodu 8181 060 19 783 705
- zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 7 118 640 19 350 729
- koszty reprezentacji 37 960 46 059
- ubezpieczenie samochodéw 9770 9099
- odsetki budzetowe 242 18
- wyptacone odszkodowania 421 5423
- aktualizacja wartosci inwestycji - 19 357
- amortyzacja Asset 169 945 169 945
- rozwiazanie szacunkow na przychody EasyDebt 646 080 -
- inne 198 002 183 076
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w

roku biezacym - -
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu

w roku biezacym 9381968 19 857 582
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 7 746 697 8 386 804
- koszty roku 2024 zafakturowane w 2025 1635271 11 470 778
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (pozostate zrédta) (12 201 237) 2718 960
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (zyski kapitatowe) 2578715 2008 153
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) - 516 602
Podatek od zyskow kapitatowych (biezacy) 489 956 381 549
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (1585 086) 523 152
Podatek dochodowy - razem (1095 130) 1421303

Strona 24 / 30





Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Spr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji,
(ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat - 5130
Szacunek przychodéw 14 452 141 677
Amortyzacja WNiP Asset 75 342 107 632
Aktualizacja wartosci inwestycji 118 269 192 344
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 208 064 446 782
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia migedzyokresowe kosztow 3297 061 1950 694
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3297 061 1950 694
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 3088997 1503 911

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Amortyzacja 1199 770 1277 534
Zuzycie materiatow i energii 476 880 441 295
Ustugi obce, w tym: 28 519 847 39889 313
- wynagrodzenia dystrybutoréw ogétem 9116 396 8080 073
- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 5992 118 6238 323
- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 6 457 206 18 446 850
- wynajem i dzierzawa 696 918 1129 437
- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 670 031 721 366
- marketing, reprezentacja i reklama 212 543 185 205
- ustugi doradcze i prawne 948 068 881 005
- ustugi agenta transferowego 1080 370 1140 679
- ustugi depozytariusza 492 934 484 051

- reprezentowanie przed KDPW i GPW FIZ
publicznych 61 500 83 640
- ustugi IT 1798 279 1472515
- koszty audytu, prowadzenia ksiag 441 616 461 008
- koszty zarzadzania portfelami - -
- pozostate koszty funduszy 221598 209 073
- inne 330270 356 087
Podatki i optaty 1432 355 1569 254
Wynagrodzenia 13999 883 14 229 889
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2109 859 2639 054
Pozostate koszty 48 224 49 518
Koszty wedtug rodzaju, razem 47786 819 60 095 855
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29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 1109 325 976 079

Przeszacowanie rezerwy na kare KNF 174 000

Wynagrodzenie ptatnika 14911 10 166

Przychody z refakturowania 2826

Zwrot kosztow poniesionej kary przez fundusz 5 000

Zwrot zasadzonych kosztéw sadowych 2025 -

Pozostate przychody 1356 22 425
1135443 1182 670

Pozostate przychody operacyjne, razem

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Reklamacje i odszkodowania 421 5423
Koszty refakturowania - 1086
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych 1776 85 566
Rezerwa na karg KNF 1740 988 -
Rozwiazanie szacunkdw na koszty serwiserow 646 079 -
Pozostale koszty 84 (7 989)

2389 349 84 086

Pozostate koszty operacyjne, razem

31. PRZYCHODY FINANSOWE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Przychody z tytutu odsetek bankowych 1707 643 982 569

Przychody z tytutu odsetek od obligacji SP 2185492 3226 205

Zmiana w.artosc1 Jeqnostek uczestnictwa 3600 106 076

funduszy inwestycyjnych

Dodatnie réznice kursowe 20 401 -
3917 136 4314 851

Przychody finansowe, razem

32. KOSZTY FINANSOWE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Odsetki od zobowiazan 322 61
Ujemne réznice kursowe - 5816
322 5878

Koszty finansowe, razem

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJINE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spoétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosta

nadzwyczajnych strat.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

$rodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 52 711 260 1538 890
$rodki pieniezne razem 52711 260 1538 890
35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Grupa zatrudnionych

Zarzad 4 5
Pracownicy umystowi 39 44
Zatrudnienie, razem 43 49

Larucmente, razem

dnia 31 grudnia 2024 roku

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w podziale

na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 45 000 56 260
Razem, w tym: 45 000 56 260
- nalezne 45 000 56 260
- wyptacone 56 260

* odnosi sie do Grant Thornton Polska P.S.A. w 2023 r. i do MAC Auditor sp. z 0.0. w 2024 r.
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37.

40.

41.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ziotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACJE O WYNARODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJNYCH

(w zlotych) Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Zarzad 3134031 4905 641
Wynagrodzenia 2630983 3376784
Rezerwa na premie 503 048 1528 857
Rada Nadzorcza 617 376 477 299
Wynagrodzenia 617 376 477 299
Wynagrodzenia, razem 3751 407 5382 941

INFORMACJE O POZYCZKACH | $WIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJNYCH

Zaréwno w roku obrotowym koniczacym sie dnia 31 grudnia 2024 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2023 roku Spétka nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spétka nie podejmowata wspolnych przedsiewzig¢, ktore nie podlegaja konsolidacji.

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2024 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2023 roku Spotka nie posiadata udziatow w innych
podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie gtosow w ogranie stanowiacym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza: obligacje Skarbu Panstwa, $rodki pienigzne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od
poczatku okresu jej dzi; Sci jest i ie obrotu instrt ami finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegélne sktadniki aktywow i zobowiaza moga w sposob
negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym
oproc iu (jedynie i 2 tytutu leasingu finansowego) Spétka nie jest obciazona istotnym ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Spotka narazona jest na
niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze warto$¢ transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w
stosunku do ogotu zaréwno przychodow jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2024 roku jak i na dzien 31 grudnia 2023 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy ia ptynnosci. L ia terminy
finansowych (np. konta naleznosci, h aktywow fi h) oraz pr przeptywy pienigzne z Sci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrédet finansowania, takich jak umowy
leasingu finansowego.

aréwno inwestycji jak i aktywow

Analize i igzan ych prezentuje ponizsza tabela:
Analiza Sci iqzan fil ych
wedtug umownych terminéw pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Jjako suma ni przeptywéw pieniez
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4899 464 18 332 101
- do 3 miesiecy 4899 464 18332 101

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Razem 4899 464 18 332 101

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minil ryzyko kredytowe zwiazane z posiad: i aktywami fi i. Kont i Spotki sa gtéwnie renomowane i wiarygodne instytucje
finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogét naleznosciami krétkoterminowymi. Srodki pienigzne Spotki ulokowane sa w mBank
S.A., Velobank S.A oraz obligacjach Skarbu Panstwa. wartos¢ kwoty zonej na ryzyko , jest rowna wartosci bilansowej.
W okresach objetych niniej: spr i ym nie wystapity renegocjacje warunkow aktywow finansowych.

‘Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5303 921 25 631 637
Pozostate naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) 10 221 447 10 588 151
Obligacje SP 17 845 662 67 066 420
?ednostm .uczestmctwa, certyfikaty 100 046 96 688
inwestycyjne

Lo.kaf.y o okresie zapadalnosci dtuzszym niz 3 R 8027 000
miesiace

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52711 260 1538 890
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 86 182 337 112 948 787

Przychody i koszty ikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace wszystkich instrumentow finansowych Spotki, ktore wykazane
zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Na dzie 31 grudnia 2024 roku

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

Kategoria aktywow/pasywow Odsetki zrealizowane )
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 1707 643 - - -
612 425

Obligacje SP 2578715
Krétko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe -

Na dzien 31 grudnia 2023 roku

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

Kategoria aktywow/pasywow Odsetki zrealizowane L.
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 955 569 - 27 000 -
Obligacje SP 2220558 - 862716 142 931

Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe - -

Na 31 grudnia 2024 roku Spotka realizowata lub naliczata odsetki od aktywow finansowych klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od Obligacji
Skarbu Panstwa. Na 31 grudnia 2023 roku Spotka realizowata lub naliczata odsetki od aktywow finansowych klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od
Obligacji Skarbu Panstwa
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Pr i instrumenty fi

W roku 2024 jak i w roku poprzednim, Spétka nie

Charakterystyka instrumentéw finansowych
31 grudnia 2024

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Yy prz

insti ow fil ych pomiedzy kategoriami.

Aktywa finansowe
ywa fnansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe Aktywa fi d a
utrzymywane do terminu : . 5 N
s i naleznosci wtasne przeznaczone do obrotu do sprzedazy przeznaczone do obrotu finansowe
‘wymagalnosci
Obligacje Skarbu Panstwa
zakupione na rynku wtornym
serii: 90 certyfikatow
1los¢ instrumentow finansowych PS0425 18 000 sztuk - termin Nie dotyczy Nie dotyczy inwestycyjnych NF Akumulacjil Nie dotyczy Nie dotyczy
wymagalnoéci 25/04/2025 Kapitatu
Wartos¢ instrumentow finansowych . . . .
wycenionych na dzied bitansowy 17 845 662 zt Nie dotyczy Nie dotyczy 100 046 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktore moga wptywac¢
na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnosc Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
[Metody i istotne zatozenia przyjetych do V{artosc godywa Fgrtyf|katow
N s AR inwestycyjnych i jednostek
ustalania wartosci godziwej aktywow i . . . : N . .
e . s Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa wyliczana jest Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej o
L. na dzien bilansowy na
wartosci T
podstawie oficjalnej wyceny
[Metody i istotne zatozenia przyjetych do Skorygo‘wanavcena n‘abyma
ustalania skorygowanej ceny nabycia aktywow i obligacji wyliczana jest na
e i ) v . v i) L dzien bilansowy za pomoca Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
| zobowiazan finansowych wycenianych w takiej .
.. efektywnej stopy
wartosci :
procentowej
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
do sprzedazy, to jest, czy jednostka odnosi je . . . Przychody lub koszty . .
do przychodéw lub kosztéw finansowyeh, czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, to Przychody lub koszty . . . . "
jest, czy jednostka odnosi je do przychodow lub finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Wartos¢ wykazana w bilansie
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania 100 046 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny w rachunku Nie dotyczy Nie dotyczy
wyceny w okresie sprawozdawczym lub wynikow
zaliczone do przychodow lub kosztow (3 600 zt)
i ych okresu spr ego
Wartos¢ h w bilansie inst Wartos¢ wy w bilansie:
finansowych wycenianych w skorygowanej Obligacje SP 17 845 662 zt
cenie nabycia, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania odniesione na kapitat (fundusz) | Warto$¢ wyceny w rachunku . . . . .
; aktualizacii wyceny w okresie wynikow Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
'm lub zaliczone do przychodéw Obligacje SP 2 185 492 zt
lub kosztow finansowych okresu
ego
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31 grudnia 2023

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe Aktywa fi
utrzymywane do terminu N L 5 -
P i naleznosci wtasne przeznaczone do obrotu do sprzedazy przeznaczone do obrotu finansowe
‘wymagalnosci
Obligacje Skarbu Panstwa
zakupione na rynku wtérnym
serii:
PS0424 13 000 sztuk - termin
wymagalnosci 25/04/2024
0K0724 4 670 sztuk - termin
wymagalnosci 25/07/2024
PS0424 18 000 sztuk - termin
wymagalnosci 25/04/2024
PS$1024 14 500 sztuk - termin
wymagalnosci 25/10/2024
s oo e
Ilo¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy inwestycyjnych NF Akumulacjil Nie dotyczy Nie dotyczy
Lokaty o terminie Kapitatu
zapadalnosci dtuzszym niz 3
miesiace:
Lokata Velobank - 3 000 000
zt - termin wymagalnosci
1/04/2024
Lokata Velobank - 3 000 000
zt - termin wymagalnosci
1/04/2024
Lokata mBank - 2 000 000 zt -
termin wymagalnosci
30/04/2024
y;;?i;r:;z:w:j;:ﬁw ;i‘{‘:nns?‘yyym 75093 420 zt Nie dotyczy Nie dotyczy 96 688 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac
na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewno$¢ Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
Metody i istotne zatozenia przyjetych do W.arlosc gognwa .cgrtyﬁkatow
. i : £ inwestycyjnych i jednostek
ustalania wartosci godziwej aktywow i . . . . : s . :
P . L. Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa wyliczana jest Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej L
wartosci na dz‘|en bv|lvanso\‘vy na
podstawie oficjalnej wyceny
Metody i istotne zatozenia przyjetych do Sko.rygo.\{«ana cena n.abycla
. . ) . .| obligacji wyliczana jest na
ustalania skorygowanej ceny nabycia aktywow i L . . . . "
P . L. dzien bilansowy za pomoca Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej .
wartosci efektywne; stqpy
procentowej
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
gz ;?ZZ:Z?:;V:OILIJ; SL:L;SZZVJ«SS ::::zi«;g:,osc‘z]ye Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przyc;ic;)r/‘sl:a:oszty Nie dotyczy Nie dotyczy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii
;Jelz,wc"ziv‘;z?;\i)hsti: fgx‘;?:z:‘;s:;::;;‘é;omb Przyc;cr)':\:‘sl:‘li:oszly Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny
Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Wartos¢ wykazana w bilansie
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania 96 688 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny w rachunku Nie dotyczy Nie dotyczy
wyceny w okresie sprawozdawczym lub wynikow
zaliczone do przychodow lub kosztow (85760 zt)
ych okresu spr ego
Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow | Warto$¢ wykazana w bilansie:
finansowych wycenianych w skorygowanej Obligacje SP 67 066 420 zt
cenie nabycia, jak rowniez odpowiednio skutki Lokaty 8 000 000 zt
:r:::;:ﬁ;vg?Eyzder::s;’ogir:i:apual (fundusz) | Wartos¢ wx)c/:?:o:: rachunku Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
'm lub zaliczone do przychodéw Obligacje SP 3 226 205 zt
lub kosztow finansowych okresu Lokaty 829 898 zt
ego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 10 kwietnia 2025 roku nie wystapity zdarzenia

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre nie

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
Spétka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci ani sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

KOREKTA BLEDU

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktore

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

Dodatkowe informacje i objaénienia

(w ztotych)

Zaliczki na

Rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku oi:::;z’:z:’:zie ) wartos:ci Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 5377 094 - 5377 094
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycie -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamkniecia 5377 094 - 5377 094
Umorzenie
Saldo otwarcia (2 969 420) - (2 969 420)
Zwiekszenia, w tym: (477 786) - (477 786)
Amortyzacja okresu (477 786) - (477 786)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamkniecia (3 447 206) - (3 447 206)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2407 674 - 2407 674
Saldo zamkniecia 1929 889 - 1929 889
. N Oprogramowanie Zaliczkil n'a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku komputerowe ) wartos‘cl Ogétem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 5194 214 355 600 5549 814
Zwiekszenia, w tym: 182 880 35 580 218 460
Nabycie 182 880 35580 218 460
Zmniejszenia, w tym: - (391 180) (391 180)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (182 880) (182 880)
Saldo zamknigcia 5377 094 - 5377 094
Umorzenie
Saldo otwarcia (2 441 960) - (2 441 960)
Zwiekszenia, w tym: (527 460) - (527 460)
Amortyzacja okresu (527 460) - (527 460)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamkniecia (2 969 420) - (2 969 420)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2752254 355 600 3107 854
Saldo zamkniecia 2 407 674 - 2 407 674

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada sie przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartosc firmy.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku Inwestycje w obce Maszyny i $rodki transportu Pozostate srodki Ogbtem
(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate 3

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 99 691 5988 646 540 501 288 940 6917 778
Zwiekszenia, w tym: - 307 478 - - 307 478
Nabycie - 307 478 - - 307 478
Zmniejszenia, w tym: - (44 896) (69 900) - (114 796)
Sprzedaz - (44 896) (69 900) - (114 796)
Saldo zamkniecia 99 691 6 251 228 470 601 288 940 7 110 460
Umorzenie
Saldo otwarcia (1662) (4799 515) (215 512) (192 702) (5 209 391)
Zwiekszenia, w tym: (19 938) (595 982) (76 860) (29 203) (721 984)
Amortyzacja okresu (19 938) (595 982) (76 860) (29 203) (721 984)
Zmniejszenia, w tym: - 44 896 24 465 - 69 361
Sprzedaz - 44 896 24 465 - 69 361
Saldo zamkniecia (21 600) (5 350 602) (267 908) (221 905) (5862 014)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 98 029 1189 130 324 989 96 240 1708 387
Saldo zamkniecia 78 091 900 625 202 694 67 036 1248 446

Rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku Inwestycje w obce Maszyny i $rodki transportu Pozostate srodki Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate g

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 74 586 5 875 078 297 004 350 285 6 596 953
Zwigkszenia, w tym: 99 691 125 325 243 497 - 468 513
Nabycie 99 691 125 325 243 497 - 468 513
Zmniejszenia, w tym: (74 586) (11 758) - (61 345) (147 688)
Likwidacja (74 586) (5 424) (80 010)
Sprzedaz - (6333) - (61 345) (67 678)
Pozostate
Saldo zamkniecia 99 691 5 988 646 540 501 288 940 6917 778
Umorzenie
Saldo otwarcia (16 782) (4 166 681) (167 934) (167 198) (4 518 594)
Zwiekszenia, w tym: (59 465) (644 592) (47 579) (86 849) (838 486)
Amortyzacja okresu (6 634) (644 592) (47 579) (51 269) (750 074)
Przeksiegowanie
niezamortyzowanej wartosci (52 832) - (35 580) (88 412)
Srodka trwatego
Zmniejszenia, w tym: 74 586 11758 - 61345 147 688
Likwidacja 74 586 5424 80010
Sprzedaz - 6333 - 61345 67 678
Pozostate - - - -
Saldo zamkniecia (1662) (4799 515) (215 512) (192 702) (5 209 391)
Odpisy aktualizujace - - - - -
Saldo otwarcia - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 57 804 1708 398 129 070 183 088 2078 359
Saldo zamkniecia 98 029 1189 130 324 989 96 239 1708 387

Wszystkie zmiany wynikaty z naby¢,zby¢, likwidacji srodkow trwatych lub planowanej amortyzacji. W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadéw na
wytworzenie srodkéw trwatych w budowie. Spotka nie poniosta w biezacym roku, naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w tym na ochrone srodowiska.
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7. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objaénienia

(w ztotych)

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

W jednostkach powigzanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji

W jednostkach pozostatych 10 218 806 10 218 806
- kaucja dotyczaca zabezpieczenia umowy najmu powierzchni biurowej 218 806 218 806
- naleznos¢ dochodzona na
drodze sadowej - kara 10 000 000 10 000 000
natozona przez KNF
Razem naleznosci dtugoterminowe 10 218 806 10 218 806

W zwiazku z podpisaniem w dniu 31 maja 2023 roku z Wola Center sp. z 0.0. umowy dotyczaczej podnajmu nowej powierzchni biurowej w Warszawie przy ulicy Przyokopowej
33, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3 miesiecznego czynszu i optat eksploatacyjnej. W dniu 02 czerwca 2023 roku spotka

whptacita kwote w wysokosci 47 886,86 Euro.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Obligacje Skarbu Certyfikaty .
(w ztotych) Panistwa inwestycyjne Ogotem

Saldo otwarcia, w tym: 17 072 831 96 688 17 169 519
Warto$¢ w cenie nabycia 16 929 900 90 000 17 019 900
Aktualizacja wartosci 142 931 6 688 149 619
Zwigkszenia, w tym: 907 831 3358 911 189
Nabycia - -
Z;y;et:zv?;”?\erwszym okresie 438338 438 338
Aktualizacja wartosci 469 494 3358 472 852
Zmniejszenia, w tym: (17 980 662) - (17 980 662)
Wyptata odsetek po pierwszym
okresie odsetkowym (135.000) ° (135 000)
Zmiana klasyfikacji na
Krotkoterminowe (17 233 238) - (17 233 238)
Aktualizacja wartosci (612 425) - (612 425)
Saldo zamknigcia, z tego: - 100 046 100 046
Warto$¢ w cenie nabycia 90 000 90 000
Aktualizacja wartosci 10 046 10 046

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Obligacje Skarbu Certyfikaty .

(w ztotych) Panstwa inwestycyjne Ogétem

Saldo otwarcia, w tym: - 94 628 94 628
Wartos¢ w cenie nabycia - 90 000 90 000
Aktualizacja wartosci - 4628 4628
Zwiekszenia, w tym: 17 072 831 2060 17 074 891
Nabycia 16 929 900 - 16 929 900
Aktualizacja wartosci 142 931 2 060 144 991
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Zmiana klasyfikacji na R . .
krétkoterminowe
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 17 072 831 96 688 17 169 519
Wartos¢ w cenie nabycia 16 929 900 90 000 17 019 900
Aktualizacja wartosci 142 931 6 688 149 619

Specyfikacja Certyfikatow Inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa

Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2024  Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2023

(dtugoterminowych)
Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 90 000 100 046 90 000 96 688
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 90 000 100 046 90 000 96 688
Razem 90 000 100 046 90 000 96 688

Specyfikacja Obligacji Skarbu Panstwa
(dtugoterminowych)
- PS0425

Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2024

Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2023
16 929 900 17 072 831

Razem

16 929 900 17 072 831

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegolnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia

2023 roku jest ponizej 10%.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3297 061 1950 694
Razem dtugoterminowe 3297 061 1950 694
Serwisy informacyjne 64 693 61957
Opieka informatyczna 121188 94533
Licencja Microsoft 59 984 39177
Ubezpieczenia 9 864 9672
Optata za studia 5130 41 168
Subskrypcja do Firewalla Palo 42 691 56 409
Alto

Koszty prenumeraty 6 747 5791
Inne 57 294 73598
Razem krétkoterminowe 367 590 382 305
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10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2024 roku
(w zlotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 5303 921 25631637
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto 5303 921 25 631 637
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - N
Stan naleznosci netto 5303 921 25 631 637
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu
podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych:
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto - -
Inne naleznosci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek:
do 12 miesiecy 2 641 369 345
- w tym depozyt gwarancyjny pod umowe

: " - 365917
najmu lokalu biurowego
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto 2 641 369 345
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - N
Stan naleznosci netto 2641 369 345
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej
do 12 miesiecy -
powyzej 12 miesiecy - -
Stan naleznosci brutto - -
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto - -
RAZEM NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 5 306 562 26 000 982
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin ptatnosci.
Na dzien 31 grudnia 2024 i 31 grudnia 2023 Spotka nie Sci przetermi h.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
11. 1. Srodki pieniezne
(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

W jednostkach powiazanych - -
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - -
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane - -
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym - -
W jednostkach pozostatych 52711 260 1538 890
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - -
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym 52 711 260 1538 890
Razem s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 52711 260 1538 890
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr za rok

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

dnia 31 grudnia 2024 roku

11. 2. Inwestycje krétkoterminowe
- . Lokaty o okresie
Na dzie 31 grudnia 2024 roku Obligacje Skarbu Paristwa Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki uczestnictwa zapadalnns%/ci dtuzszym niz Ogétem
(w ztotych) ..
3 miesiqce
Saldo otwarcia, w tym: 49 993 589 - - 8027 000 58 020 589
Wartos¢ w cenie nabycia 49 130 873 8 000 000 57 130 873
Aktualizacja wartosci 862716 - 27 000 889 716
Zwigkszenia, w tym: 19123 323 - - 16 498 344 35621 668
Nabycia - - - - -
Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe 17 233238 - 17 233238
Otwarcie lokaty 16 000 000 16 000 000
Aktualizacja wartosci 1890 086 - 498 344 2388430
Zmniejszenia, w tym: (51 271 250) - - (24 525 344) (75796 594)
Sprzedaz (49 130 873) - - - (49 130 873)
Zakonczenie lokaty - - - (24 000 000) (24 000 000)
Aktualizacja wartosci (2 140 377) - - (525 344) (2 665 721)
Saldo zamkniecia, z tego: 17 845 662 - 17 845 662
Warto$¢ w cenie nabycia 17 233 238 17 233 238
Aktualizacja wartosci 612 425 612 425
Specyfikacja Obligacji Skarbu Paristwa (krétkoterminowych) Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2024 Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2023
- PS0424 - - 12 573 600 13082114
- OK0724 - - 4492073 4541149
- PS0424 - - 17 971 200 18 145 039
- P$1024 - - 14094 000 14225 287
- Ps0425 17233238 17 845 662 - -
Razem 17 233 238 17 845 662 49 130 873 49 993 589
_— . Lokaty o okresie
Na dzie: 31 grudnia 2023 roku Obligacje Skarbu Paristwa Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki ictwa Y i Z niz Ogétem
(w ztotych) .
3 miesiqce
Saldo otwarcia, w tym: 62 261 702 53 363 3804 961 - 66 120 027
Wartos¢ w cenie nabycia 61 884 500 100 000 4500 000 - 66 484 500
Aktualizacja wartosci 377 202 (46 637) (695 039) - (364 473)
Zwigkszenia, w tym: 114776 887 - - 35 870 805 150 647 692
Nabycia 111693 613 - - - 111693 613
Otwarcie lokaty - - - 35100 000 35100 000
Aktualizacja wartosci 3083274 - - 770 805 3854079
Zmniejszenia, w tym: (127 045 000) (53 363) (3804 961) (27 843 805) (158 747 129)
Sprzedaz (124 447 240) (100 000) (4 500 000) - (129 047 240)
Zakonczenie lokaty - - - (27 100 000) (27 100 000)
Aktualizacja wartosci (2 597 760) 46 637 695 039 (743 805) (2 599 889)
Saldo zamkniecia, z tego: 49 993 589 - - 8 027 000 58 020 589
Warto$¢ w cenie nabycia 49 130 873 8 000 000 57 130 873
Aktualizacja wartosci 862716 27 000 889 716
Spotka zbyta jednostki uczestnictwa Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych: 22 500 sztuk - 27 stycznia 2023
roku, 22 500,126 sztuk - 16 marca 2023. Tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w posiadaniu jednostek uczestnictwa Noble
Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych.
W dniu 17 marca 2023 Spétka zbyta 100 sztuk certyfikatyow inwestycyjnych Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji.
12. KAPITALY

12. 1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy

sztuki

31 grudnia 2024

sztuki

31 grudnia 2023

Akcje zwykte serii A o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000

Akcje zwykte serii B o warto$ci

nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100

Akcje zwykte serii C o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100

Akcje zwykte serii D o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885

Akcje zwykte serii F o wartosci

norr:inarr:yej 5 ztotych kazda 6330 31650 6330 31650
Razem 192 547 962 735 192 547 962 735

Wymogi kapitatowe

Zgodnie z art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku. Towarzystwo

jest do utrzymy

31 grudnia 2024 roku oraz w trakcie 2023 roku Towarzystwo spetnito okreslone nizej wymogi kapitatowe.

ia minil poziomu kapitatow. Na dzien

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 1 z uwzglednieniem ust. 4a pkt 1 ustawy)
Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 2 z uwzglednieniem ust. 3 i 4a pkt 1 ustawy), w tym:
Poziom kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 2 ustawy
Zwigkszenie kapitatu wlasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 ustawy
Zwigkszenie kapitatu wltasnego, o ktérym mowa w art 50 ust. 4a pkt 1 ustawy

13 243 607
3547 297
3119290

247 110
180 897

12117 306
3794294
3174040

381869
238 386
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12. 3 Akcjonariat

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr za rok

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

dnia 31 grudnia 2024 roku

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wigcej niz 5% gtoséw na
WZA na dzier 31.12.2024 r.

Liczba posiadanych akcji
(sztuki)

Liczba posiadanych
gtosow

% gtosow na WZA

Wartosé akcji
wzt.

Getin Noble Bank S.A. w upadtosci 160 635 160 635 83,43% 803 175
ZO;);; I;v;e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49965
Pozostate osoby prawne 15 156 15 156 7,87% 75780
Pozostate osoby fizyczne 6763 6763 3,51% 33 815
Razem 192 547 192 547 100,00% 962 735

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wiecej niz 5% gtoséw na
WZA na dzieri 31.12.2023 r.

Liczba posiadanych akcji
(sztuki)

Liczba posiadanych
gtosow

% gtoséow na WZA

Wartosé akcji
wzt.

Getin Noble Bank S.A. w upadtosci 160 635 160 635 83,43% 803 175
g:;r; I;w;e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49965
Pozostate osoby prawne 15 156 15 156 7,87% 75780
Pozostate osoby fizyczne 6763 6763 3,51% 33 815
Razem 192 547 192 547 100,00% 962 735

13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Spotka jest strona umoéw leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa samochody osobowe.

Podstawowe warunki uméw:

31 grudnia 2024

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Carefleet S.A.

Prime Car Management S.A.

Santander Consumer Multirent
sp. z0.0.

Ilos¢ samochodow

1

1

1

Czas trwania umowy

60 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Oplata wstepna

[Wartos¢ wykupu

1 samochod: 34 595,35 zt netto 1 samochod: 31 996,12 zt netto

1 samochod: 73 381,42 zt netto

obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli

WIBOR 1M

31 grudnia 2023

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Carefleet S.A.

Prime Car Management S.A.

Santander Consumer Multirent
p. 2 0.0.

Ilo$¢ samochodéw

1

1

1

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Oplata wstepna

[Wartos¢ wykupu

1 samochod: 50 902,91 zt netto 1 samochod: 31 996,12 zt netto

1 samochod: 73 381,42 zt netto

obliczenia wynagrodzenia  tytutu

umowy

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli

WIBOR 1M
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

14. PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

14. 1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni

W dniu 26 lipca 2024 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate nr 8/2024 o podziale zysku za 2023 roku w kwocie 5 787 453 zt w ten sposdb, ze:
kwota 5 786 037,35 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, a kwota 1 415,65 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

14. 2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy

Zarzad bedzie rekomendowat cata strate netto za rok 2024 pokry¢ z kapitatu zapasowego.

15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezerwa na kare sw1adczen|a' Razem
KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku 446 782 1196 000 647 522 2 290 305
Zwigkszenie 208 064 1740 988 95 538 2 044 590
Wykorzystanie (446 782) - - (446 782)
Rozwiazanie - - (117 217) (117 217)
Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku 208 064 2 936 988 625 843 3770895
Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezerwa na kare sw1adczen|a' Razem
KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku 345 427 1370 000 675517 2390940
Zwigkszenie 446 782 - - 446 782
Wykorzystanie (345 427) - - (345 427)
Rozwiazanie - (174 000) (27 990) (201 990)
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku 446 782 1196 000 647 522 2 290 305

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Towarzystwo zawiazato rezerwe na koszty zwiazane z kara KNF w wysokosci 2.936.988 zt. Na dzien 31 grudnia 2023 roku

rezerwa ta wynosita 1.196.000 zt. Wigcej informacji na temat kary KNF zamieszczone w nocie 21.

16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krotko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe
wobec jednostek powiazanych, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe

5265 899 - - -
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 4 899 464 - -
. z_tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 365212 A A A
Swiadczen

- Z tytutu wynagrodzen - - R R
- inne 1224 - - -

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe,

5265 899 - - -

razem na dzien 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobow1‘qzama krotko- i dtugoterminowe 19 309 773 : : :
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 18 332 101 - - -
-lz.tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 971 022 B A .
Swiadczen
- z tytutu wynagrodzen - - - -
- inne 6 650 - - -
Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe, 19309 773 } } }

razem na dzien 31 grudnia 2023 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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21.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz
$wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia
2024 zatrudnienie w Spétce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 472 734 727 795
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1505 968 3764898

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na premie 1505 968 3764 898
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 1978 701 4492 693

Rezerwy na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw, z zarzadzaniem wierzytelno$ciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spotka bedzie musiata
zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztéow w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagniete przychody. W miesiacu nastepnym Towarzystwo
otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spotki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W zwiazku z podpisaniem wdniu 23 grudnia 2019 roku z Getin Noble Bank umowy dotyczacej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Rondo Daszynskiego 2C, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3
miesiecznego czynszu. W dniu 18 czerwca 2020 roku Spotka wptacita kwote w wysokosci 330 067,54 zt. W dniu 1 lutego 2023 roku Spétka
doptacita kwote 35 849,93 zt w celu podwyzszenia kaucji. Doptata wynikata z waloryzacji stawki optat za czynsz. W dniu 22 stycznia 2024
roku na rachunek Spotki zostata zwrécona kaucja z tytutu zakonczonej umowy najmu powierzchni biurowej przy ulicy Rondo Daszynskiego
2C. Kaucja zostata zwrocona w petnej wysokosci tj. 365 917,47 zt.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 31 maja 2023 roku z Wola Center sp. z 0.0. umowy dotyczaczej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3 miesiecznego
czynszu i optat eksploatacyjnej. W dniu 02 czerwca 2023 roku spotka wptacita kwote w wysokosci 47 886,86 Euro.

AKTYWA | PASYWA POZABILANSOWE

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie
mozliwosci natozenia na Spotke sankcji w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w
zwiazku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci
Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie wszczetego postepowania sankcyjnego i natozyta na
Towarzystwo nastepujace sankcje:

- kare pieniezna w wysokosci 5 000 000 zt w zwiazku z naruszeniem art 45a ust 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art 48 ust 2a pkt Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z zarzadzeniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open
Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.;

- kare pieniezng w wysokosci 5 000 000 zt za naruszenie paragrafu 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249 poz. 1859 ze zm.) w brzmieniu obowiazujacym przed wejsciem w zycie
rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020r., poz 2436) oraz postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow easyDebt Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.

Zgodnie z wydana decyzja, w dniu 18 maja 2021 roku Towarzystwo zaptacito kare w wysokosci 10 000 000 zt.

W dniu 17 maja 2021 roku Towarzystwo ztozyto do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, wnioskujac o jej
odrzucenie w catosci. W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym uchylit decyzje w catosci. W dniu 29
kwietnia 2022 roku Spotka otrzymata pisemny wyrok, w ktorym to Sad wskazat, ze wydanie decyzji nastapito z naruszeniem przepisow postepowania, ktore miaty
istotny wptyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym byty braki, o czym $wiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowodow powotywanych przez Spotke.
Uzasadnienie decyzji byto rowniez niepetne przez co nie mozna jej byto oceni¢ z punktu widzenia zgodnosci z prawem. W dniu 19 maja 2022 roku wptyneta
skarga kasacyjna ze strony KNF w odniesieniu do wyroku WSA. W dniu 2 czerwca 2022 roku Towarzystwo ztozyto odpowiedz na skarge kasacyjna KNF.

Biorac pod uwage zarzuty wobec decyzji Komisji Nadzoru Finansowego sformutowane w uzasadnieniu wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego oraz
zgodnie z posiadana opinia prawna, najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest oddalenie przez NSA skargi kasacyjnej Komisji Nadzoru Finansowego przy
jednoczesnym przekazaniu sprawy do ponownego rozstrzygniecia. W zwiazku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2024 roku, Towarzystwo zawigzato rezerwe na
koszty kary KNF w wysokos$ci 2.936.988 zt. Jesli powyzej opisany scenariusz si¢ zrealizuje to Towarzystwo otrzyma zwrot zaptaconej kary w wysokosci 10 000 000
zt wraz z odsetkami naliczonymi od dnia zaptacenia kary tj. od dnia 18 maja 2021 roku. Odsetki te nie sa ujete w ksiegach Towarzystwa i stanowia aktywo
warunkowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiada informacji o pozycjach pozabilansowych, ktére powinny by¢
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2024.
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22. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

23.

24,

25.

26.

27.

STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

Spétka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sa odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie
31 grudnia 2024 roku.

Rodzaj dziatalnosci

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 565 633 933 094
Optata za zarzadzanie, w tym: 37 898 450 60 900 370

optata za zarzadzanie (stata) 31831 069 35251294

optata za zarzadzanie (zmienna) 6 067 381 25 649 077
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 55 485 63 589
Doradztwo inwestycyjne - -
Razem przychody ze sprzedazy 38519 569 61897 053

ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2024 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 565 633 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji
Ustugi obce. W roku 2023 byta to kwota 933 094 ztotych.

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych i odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow finansowych.

Spétka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapasow oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Zysk/(strata) brutto (6 604 343) 7 208 755
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do

opodatkowania 1817 272 2 407 766
- szacunek przychodow 76 064 99 590
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 1109 325 1150 079
- odsetki naliczone, niezaptacone - 27 000
- aktualizacja wartosci inwestycji 3600 125 434
- odsetki naliczone od obligacji 612 425 1005 647
- niezrealizowane réznice kursowe 15 820 -
- pozostate przychody 37 15
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania

przychodu 8181 060 19 783 705
- zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 7 118 640 19 350 729
- koszty reprezentacji 37 960 46 059
- ubezpieczenie samochodéw 9770 9099
- odsetki budzetowe 242 18
- wyptacone odszkodowania 421 5423
- aktualizacja wartosci inwestycji - 19 357
- amortyzacja Asset 169 945 169 945
- rozwiazanie szacunkow na przychody EasyDebt 646 080 -
- inne 198 002 183 076
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w

roku biezacym - -
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu

w roku biezacym 9 381968 19 857 582
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 7 746 697 8 386 804
- koszty roku 2024 zafakturowane w 2025 1635271 11 470 778
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (pozostate zrodta) (12201 237) 2718 960
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (zyski kapitatowe) 2578715 2008 153
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) - 516 602
Podatek od zyskow kapitatowych (biezacy) 489 956 381 549
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (1585 086) 523 152
Podatek dochodowy - razem (1095 130) 1421303
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Spr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji,
(ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat - 5130
Szacunek przychodéw 14 452 141 677
Amortyzacja WNiP Asset 75 342 107 632
Aktualizacja wartosci inwestycji 118 269 192 344
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 208 064 446 782
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia migedzyokresowe kosztow 3297 061 1950 694
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3297 061 1950 694
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 3088997 1503 911

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Amortyzacja 1199 770 1277 534
Zuzycie materiatow i energii 476 880 441 295
Ustugi obce, w tym: 28 519 847 39 889 313
- wynagrodzenia dystrybutoréw ogétem 9116 396 8080 073
- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 5992 118 6238 323
- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 6 457 206 18 446 850
- wynajem i dzierzawa 696 918 1129 437
- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 670 031 721 366
- marketing, reprezentacja i reklama 212 543 185 205
- ustugi doradcze i prawne 948 068 881 005
- ustugi agenta transferowego 1080 370 1140 679
- ustugi depozytariusza 492 934 484 051

- reprezentowanie przed KDPW i GPW FIZ
publicznych 61 500 83 640
- ustugi IT 1798279 1472515
- koszty audytu, prowadzenia ksiag 441 616 461 008
- koszty zarzadzania portfelami - -
- pozostate koszty funduszy 221598 209 073
- inne 330270 356 087
Podatki i optaty 1432 355 1569 254
Wynagrodzenia 13999 883 14 229 889
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2109 859 2639 054
Pozostate koszty 48 224 49 518
Koszty wedtug rodzaju, razem 47786 819 60 095 855
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29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 1109 325 976 079

Przeszacowanie rezerwy na kare KNF 174 000

Wynagrodzenie ptatnika 14911 10 166

Przychody z refakturowania 2826

Zwrot kosztow poniesionej kary przez fundusz 5 000

Zwrot zasadzonych kosztéw sadowych 2025 -

Pozostate przychody 1356 22 425
1135443 1182 670

Pozostate przychody operacyjne, razem

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Reklamacje i odszkodowania 421 5423
Koszty refakturowania - 1086
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych 1776 85 566
Rezerwa na karg KNF 1740 988 -
Rozwigzanie szacunkdw na koszty serwiserow 646 079 -
Pozostale koszty 84 (7 989)

2389 349 84 086

Pozostate koszty operacyjne, razem

31. PRZYCHODY FINANSOWE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Przychody z tytutu odsetek bankowych 1707 643 982 569

Przychody z tytutu odsetek od obligacji SP 2185492 3226 205

Zmiana w.artosc1 Jeqnostek uczestnictwa 3600 106 076

funduszy inwestycyjnych

Dodatnie réznice kursowe 20 401 -
3917 136 4314 851

Przychody finansowe, razem

32. KOSZTY FINANSOWE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

Odsetki od zobowiazan 322 61
Ujemne réznice kursowe - 5816
322 5878

Koszty finansowe, razem

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJINE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosta

nadzwyczajnych strat.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

$rodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 52 711 260 1538 890
$rodki pieniezne razem 52711 260 1538 890
35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Grupa zatrudnionych

Zarzad 4 5
Pracownicy umystowi 39 44
Zatrudnienie, razem 43 49

Larucmente, razem

dnia 31 grudnia 2024 roku

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w podziale

na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 45 000 56 260
Razem, w tym: 45 000 56 260
- nalezne 45 000 56 260
- wyptacone 56 260

* odnosi sie do Grant Thornton Polska P.S.A. w 2023 r. i do MAC Auditor sp. z 0.0. w 2024 r.
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37.

40.

41.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w ziotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACJE O WYNARODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJNYCH

(w zlotych) Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Zarzad 3134031 4905 641
Wynagrodzenia 2630983 3376784
Rezerwa na premie 503 048 1528 857
Rada Nadzorcza 617 376 477 299
Wynagrodzenia 617 376 477 299
Wynagrodzenia, razem 3751 407 5382 941

INFORMACJE O POZYCZKACH | $WIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJNYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2024 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2023 roku Spétka nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spétka nie podejmowata wspolnych przedsiewzig¢, ktore nie podlegaja konsolidacji.

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2024 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2023 roku Spotka nie posiadata udziatow w innych
podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie gtosow w ogranie stanowiacym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza: obligacje Skarbu Panstwa, $rodki pienigzne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od
poczatku okresu jej dzi; Sci jest i ie obrotu instrt ami finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegélne sktadniki aktywow i zobowiazai moga w sposob
negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym
oproc iu (jedynie i 2 tytutu leasingu finansowego) Spétka nie jest obciazona istotnym ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Spotka narazona jest na
niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze warto$¢ transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w
stosunku do ogotu zaréwno przychodow jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2024 roku jak i na dzien 31 grudnia 2023 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy ia ptynnosci. L ia terminy sci. $ci zarowno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, h aktywow fi h) oraz pr przeptywy pieniezne z $ci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrodet finansowania, takich jak umowy
leasingu finansowego.

Analize i igzan ych prezentuje ponizsza tabela:
Analiza ci iqzar fi ych
wedtug umownych terminéw pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Jjako suma ni przeptywéw pieniez
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4899 464 18 332 101
- do 3 miesiecy 4899 464 18332 101

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Razem 4899 464 18 332 101

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minil ryzyko kredytowe zwiazane z posiad: i aktywami fi i. Kont i Spotki sa gtéwnie renomowane i wiarygodne instytucje
finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogét naleznosciami krétkoterminowymi. Srodki pienigzne Spotki ulokowane sa w mBank
S.A., Velobank S.A oraz obligacjach Skarbu Panstwa. wartos¢ kwoty zonej na ryzyko , jest rowna wartosci bilansowej.
W okresach objetych niniej: spr i ym nie wystapity renegocjacje warunkow aktywow finansowych.

‘Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5303 921 25 631 637
Pozostate naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) 10 221 447 10 588 151
Obligacje SP 17 845 662 67 066 420
?ednostm .uczestmctwa, certyfikaty 100 046 96 688
inwestycyjne

Lo.kaf.y o okresie zapadalnosci dtuzszym niz 3 R 8027 000
miesiace

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52711 260 1538 890
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 86 182 337 112 948 787

Przychody i koszty ikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace wszystkich instrumentow finansowych Spotki, ktore wykazane
zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Na dziei 31 grudnia 2024 roku

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

Kategoria aktywow/pasywow Odsetki zrealizowane )
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy

Lokaty bankowe 1707 643 -
Obligacje SP 2578715

612 425
Krétko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe -

Na dzien 31 grudnia 2023 roku

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

Kategoria aktywow/pasywow Odsetki zrealizowane L.
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 955 569 - 27 000 -
Obligacje SP 2220558 - 862716 142 931

Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe - -

Na 31 grudnia 2024 roku Spotka realizowata lub naliczata odsetki od aktywow finansowych klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od Obligacji
Skarbu Panstwa. Na 31 grudnia 2023 roku Spotka realizowata lub naliczata odsetki od aktywow finansowych klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od
Obligacji Skarbu Panstwa
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Pr i instrumenty fi

W roku 2024 jak i w roku poprzednim, Spétka nie

Charakterystyka instrumentéw finansowych
31 grudnia 2024

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Yy prz

insti ow fil ych pomiedzy kategoriami.

Aktywa finansowe
ywa fnansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe Aktywa fi d a
utrzymywane do terminu : . N N
s i naleznosci wiasne przeznaczone do obrotu do sprzedazy przeznaczone do obrotu finansowe
‘wymagalnosci
Obligacje Skarbu Panstwa
zakupione na rynku wtornym
serii: 90 certyfikatow
1los¢ instrumentow finansowych PS0425 18 000 sztuk - termin Nie dotyczy Nie dotyczy inwestycyjnych NF Akumulacjil Nie dotyczy Nie dotyczy
wymagalnoici 25/04/2025 Kapitatu
Wartos¢ instrumentow finansowych . . . .
wycenionych na dzied bitansowy 17 845 662 zt Nie dotyczy Nie dotyczy 100 046 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktore moga wptywaé¢
na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnosc Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
[Metody i istotne zatozenia przyjetych do V{artosc godywa Fgrtyf|katow
. Lo L inwestycyjnych i jednostek
ustalania wartosci godziwej aktywow i . . . : N . .
e . s Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa wyliczana jest Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej o
.. na dzien bilansowy na
wartosci T
podstawie oficjalnej wyceny
[Metody i istotne zatozenia przyjetych do Skorygo‘wanavcena n‘abyma
ustalania skorygowanej ceny nabycia aktywow i obligacji wyliczana jest na
e i ) v . v i) L dzien bilansowy za pomoca Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
| zobowiazan finansowych wycenianych w takiej .
.. efektywnej stopy
wartosci :
procentowej
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
do sprzedazy, to jest, czy jednostka odnosi je . . . Przychody lub koszty . .
do przychodéw lub kosztéw finansowyeh, czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, to Przychody lub koszty . . . . "
jest, czy jednostka odnosi je do przychodow lub finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Wartos¢ wykazana w bilansie
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania 100 046 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny w rachunku Nie dotyczy Nie dotyczy
wyceny w okresie sprawozdawczym lub wynikow
zaliczone do przychodow lub kosztow (3 600 zt)
i ych okresu spr ego
Wartos¢ h w bilansie inst Wartos¢ wy w bilansie:
finansowych wycenianych w skorygowanej Obligacje SP 17 845 662 zt
cenie nabycia, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania odniesione na kapitat (fundusz) | Warto$¢ wyceny w rachunku . . . . .
, aktualizacii wyceny w okresie wynikow Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
'm lub zaliczone do przychodéw Obligacje SP 2 185 492 zt
lub kosztow finansowych okresu
ego
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31 grudnia 2023

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe Aktywa fi
utrzymywane do terminu N L 5 -
P i naleznosci wtasne przeznaczone do obrotu do sprzedazy przeznaczone do obrotu finansowe
‘wymagalnosci
Obligacje Skarbu Panstwa
zakupione na rynku wtérnym
serii:
PS0424 13 000 sztuk - termin
wymagalnosci 25/04/2024
0K0724 4 670 sztuk - termin
wymagalnosci 25/07/2024
PS0424 18 000 sztuk - termin
wymagalnosci 25/04/2024
PS$1024 14 500 sztuk - termin
wymagalnosci 25/10/2024
Fomagaieie 51045635 o0 cetythatin
Ilos¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy inwestycyjnych NF Akumulacjil Nie dotyczy Nie dotyczy
Lokaty o terminie Kapitatu
zapadalnosci dtuzszym niz 3
miesiace:
Lokata Velobank - 3 000 000
zt - termin wymagalnosci
1/04/2024
Lokata Velobank - 3 000 000
zt - termin wymagalnosci
1/04/2024
Lokata mBank - 2 000 000 zt -
termin wymagalnosci
30/04/2024
y;;?i;r:;z:w:j;:ﬁw ;i‘{‘:nns?‘yyym 75093 420 zt Nie dotyczy Nie dotyczy 96 688 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac
na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewno$¢ Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
Metody i istotne zatozenia przyjetych do W.arlosc gognwa .cgrtyﬁkatow
. s : £ inwestycyjnych i jednostek
ustalania wartosci godziwej aktywow i . . . . : s . :
P . L. Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa wyliczana jest Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej L
wartosci na dz‘|en bv|lvanso\‘vy na
podstawie oficjalnej wyceny
Metody i istotne zatozenia przyjetych do Sko.rygo.\{«ana cena n.abycla
. . ) . .| obligacji wyliczana jest na
ustalania skorygowanej ceny nabycia aktywow i L . . . . "
P . L. dzien bilansowy za pomoca Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
| zobowiazan finansowych wycenianych w takiej .
wartosci efektywnej stqpy
procentowej
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
gz ;?ZZ:Z?:;V:OILIJ; SL:L;SZZVJ«SS ::::zi«;g:,osc‘z]ye Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przyc;ic;)r/‘sl:a:oszty Nie dotyczy Nie dotyczy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii
;Jelz,wc"ziv‘;z?;\i)hsti: fgx‘;?:z:‘;s:;::;;‘é;omb Przyc;cr)':\:‘sl:‘li:oszly Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny
Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Wartos¢ wykazana w bilansie
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania 96 688 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny w rachunku Nie dotyczy Nie dotyczy
'wyceny w okresie sprawozdawczym lub wynikow
zaliczone do przychodow lub kosztow (85760 zt)
ych okresu spr ego
Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow | Warto$¢ wykazana w bilansie:
finansowych wycenianych w skorygowanej Obligacje SP 67 066 420 zt
cenie nabycia, jak rowniez odpowiednio skutki Lokaty 8 000 000 zt
:r:::;:ﬁ;vg?Eyzder::s;’ogir:i:apual (fundusz) | Wartos¢ wx)c/:?:o:: rachunku Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
'm lub zaliczone do przychodéw Obligacje SP 3 226 205 zt
lub kosztow finansowych okresu Lokaty 829 898 zt
ego
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MAC
AUDITOR

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna (,Spétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku, na ktdre sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans na dzien 31 grudnia 2024 roku, wykazujgcy sume aktywdw oraz sume pasywow w wysokosci 93 025 322,00 ztotych,

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, wykazujgcy strate netto
w wysokosci 5 509 213,00 ztotych,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, wykazujgce
zmniejszenie kapitatéw wtasnych o kwote 11 295 250,00 ztotych,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, wykazujgcy zwiek-
szenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 51 172 370,00 ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zbadane roczne sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepi-
sami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120, z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem Spétki,

—  zostato sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2024 roku, poz. 1035, z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

A U D I T O R za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow,
z pdzniejszymi zmianami, (,,kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej
firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 25 kwietnia 2024
roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spofki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzagd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem |lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwag, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcenn oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow
prawa i regulacji, sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

A U D I T O R za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bte-
dem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wy-
nikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powia-
zanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci jako pod-
stawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zda-
rzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcag watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego spra-
wozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynu-
acji dziatalnosci,

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i cztonkow Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosSci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie,
czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

A U D I T O R za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy
w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych
Zarzgd Spotki odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Spotki z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Spodtka przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spdtke obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie zidentyfikowalismy przypadkow
naruszenia przez Spotke w okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Mariusz Switulski.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244
w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Signature_'P‘Lo Verified
Digitally signed/b‘y ariusz

Switulski (
Date: 2025.04.?.312:32:16 CEST

Mariusz Switulski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11491

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2025 roku
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NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Warszawa dnia 15 kwietnia 2025 roku

Suplement nr 6
z dnia 11 kwietnia 2025 roku
do Prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii 42-52
Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 czerwca 2024 roku

(,Prospekt”)

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwiazku z art. 51 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”).
Suplement zostat zatwierdzony decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2025 roku.
Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane im w Prospekcie.

Odwotania do stron odnosza si¢ do stron Prospektu opublikowanego w dniu 17 czerwca 2024 roku na stronie

internetowej www.noblefunds.pl oraz www.noblesecurities.pl.

Niniejszy suplement zostat sporzadzony w zwiazku ze sporzadzeniem rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

W zwiazku z powyzszym, na podstawie Suplementu nr 6 wprowadza sie nastepujace zmiany do Prospektu:

1. W punkcie 11 Prospektu - ,Informacje finansowe Towarzystwa”, w punkcie 11.1. ,Historyczne
informacje finansowe” (str. 74 Prospektu) przed akapitem pierwszym dodaje sie nowy akapit o
nastepujacej tresci:
»Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres koriczqcy sie 31 grudnia 2024 r. wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty
zamieszczone w pkt 14.4. Prospektu.”

2. W punkcie 13.8. Prospektu - ,,Dostepne dokumenty” (str. 95 Prospektu) po lit. e) dodaje sie lit. f) o

nastepujacej tresci:

»f) Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2025.”
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3. Popunkcie 14.6. ,Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2021 wraz ze sprawozdaniem z badania”
(str. 231-280 Prospektu) dodaje sie pkt 14.7. ,,Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2024 wraz
Z opiniqg z badania”, ktéry otrzymuje brzmienie jak zatacznik nr 1 do niniejszego suplementu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu

Zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego
zapisu przystuguje wytacznie tym inwestorom, ktorzy ztozyli zapis przed publikacjg niniejszego suplementu,

wytacznie w przypadku, gdy papiery wartosciowe nie zostaty jeszcze dostarczone tym inwestorom.

Na mocy art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego oraz art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie inwestorom, ktorzy
wyrazili juz zgode na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przed publikacja suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktorego moga skorzystac w terminie trzech dni roboczych po publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papierdow wartosciowych (rozumianym jako

ich przydziat), w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wczesniej.

Inwestorzy moga uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie oswiadczenia w podmiocie,
ktory przyjat od danego inwestora zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w terminie 3 (stownie: trzech) Dni
Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, tj. do dnia 18 kwietnia 2025 r. wtacznie. W tym celu Inwestor
powinien skontaktowac sie z pracownikami podmiotu, ktory przyjat od danego inwestora zapis na Certyfikaty

Inwestycyjne Funduszu, aby ustali¢ tryb, forme i termin ztozenia ww. oswiadczenia.

Zatacznik nr 1:

sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2024 wraz ze sprawozdaniem z badania:
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